J.accjona 2& RUTA 160

ANALISIS RAZONADO

Analisis razonado al 31 de Diciembre de 2014, Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones Ruta
160 S.A.

1.- VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS.

Los activos y pasivos se presentan en los Estados Financieros de acuerdo a principios y normas
internacionales de contabilidad y a normas e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Los estados financieros de la Sociedad, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La
Sociedad ha aplicado NIIF 1 al preparar sus Estados Financieros.

2.- COMPOSICION DEL BALANCE DICIEMBRE 2014
En relacién a las principales partidas del activo es necesario mencionar lo siguiente:
ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2014, el principal saldo de este rubro incluye los items Efectivo y
Equivalentes al Efectivo por M$ 3.312.061, Otros Activos No Financieros, corriente por
MS348.918, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, corrientes por M$2.690.791,
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corriente por MS 7.147 y Activos por Impuestos,
corrientes por MS$S2.406.314

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos con empresas relacionadas estdn compuestos con saldos
relacionados con la Constructora Ruta 160 S.A., correspondientes a Otros Servicios Prestados por
un monto de MS 7.147.-

ACTIVOS NO CORRIENTES

Los Activos No corrientes suman un total de M$ 164.971.401 y corresponden a actividades en el
rubro de Otros Activos Financieros No Corrientes por el monto de MS 158.872.554, Activos
Intangibles distintos de la plusvalia por $873.537, Propiedades, Plantas y Equipos por MS
697.307.- Ademas se encuentran registrados Activos por Impuestos Diferidos por MS 4.528.003.-
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En relacién a las principales partidas del pasivo es necesario mencionar lo siguiente:
PASIVOS CORRIENTES

Las partidas de este rubro se constituyen por el item otros Pasivos Financieros, corrientes por M$
3.473.864, Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar por M$ 398.405 y Cuentas
por Pagar a Empresas Relacionadas, corrientes por MS 6.839.203.

PASIVOS NO CORRIENTES

Las partidas de este rubro corresponden principalmente a Otros Pasivos Financieros, No
Corrientes M$S 104.386.825, Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, No corrientes MS
40.616.272, Otras Provisiones a Largo Plazo MS 415.024 y Provisiones No Corriente por Beneficios
a los empleados por M$ 208.108.

PATRIMONIO

El saldo de esta cuenta refleja el capital emitido de la Sociedad Concesionaria Acciona Concesiones
Ruta 160 S.A. al 31 de Diciembre de 2014 por MS 24.292.182.-

Los principales rubros de Activos y Pasivos al 31 de Diciembre de 2014, 2013 son los siguientes:

Activos MS % MS %

2014 2013
Activos corrientes 9.514.451 5,45% 23.308.442 14,67%
Activos no corrientes 164.971.401 95,55% 135.625.597 85,33%
Total Activos 174.485.852 100% 158.934.039 100%

Patrimonio y Pasivos

Pasivos corrientes 10.711.472 6,14% 17.103.723 10,76%
Pasivos no corrientes 145.626.229 83,46% 119.784.847 75,37 %
Patrimonio 18.148.151 10,40% 22.045.469 13,87%
Total Pasivos y Patrimonio 174.485.852 100% 158.934.039 100%
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Los principales indices financieros son:

2014 2013
Liquidez corriente 0,89 1,36
Razén Acida 0,63 1,14
Razon de Endeudamiento 0,90 0,86
Deuda Corto Plazo/Deuda Total 0,07 0,12
Deuda Largo Plazo/Deuda Total 0,93 0,88
Razoén de Patrimonio Activo Total 0,10 0,14

3.- ANALISIS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO.

Conforme a las Bases de Licitacidn, al otorgarse la escritura publica de constitucién de la Sociedad
Concesionaria se debera suscribir el capital social, que no podra ser inferior a la suma de
$23.800.000.000.- y pagarse al menos $4.760.000.000.- El saldo del capital debera pagarse en el
plazo maximo de 12 meses contados desde la fecha de la escritura publica de constitucién de la
Sociedad.

Con fecha 5 de diciembre de 2008, la Sociedad recibié de sus accionistas parte del capital suscrito,
por un importe equivalente a M$4.760.000.- Con fecha 7 de diciembre de 2009. Con fecha 7 de
septiembre de 2009 se recibié un importe equivalente a M$10.437.000.- Con fecha 19 de octubre
de 2009 recibié importe equivalente a M$8.603.000.-, correspondiente al saldo por enterar. Estos
aportes cumplen con las exigencias del Ministerio de Obras Publicas indicadas en las bases de
licitacién. La Sociedad celebré un Contrato de Apertura de Linea de Crédito con Banco Bilbao
Viscaya Argentaria, Chile, Banco Itau Chile y el Banco del Estado de Chile, para ejecutar la obra
publica denominada Ruta 160, Tramo Tres Pinos-Acceso Norte a Coronel.

Lo anterior ha permitido mantener la capacidad de pagos y las actividades de inversiéon en
incorporacién de activo fijo.

La Sociedad a la fecha también mantiene contratado un Cross Currency Swap por las deudas
incurridas.
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4.- ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Las obras de la Ruta 160 se encuentran en marcha luego de un proceso de adaptacién de la
ingenieria derivado del terremoto del 27 de febrero de 2010 y de un importante esfuerzo
econdmico en reparaciones provisorias que permitieron mantener permanentemente conectada
la provincia de Arauco.

El drea de concesién comprende desde el acceso norte al by-pass de Coronel hasta Tres Pinos, en
la comuna los Alamos en un tramo de 87 kilémetros que beneficia a las comunas de Coronel y
Lota, en la provincia de Concepcién, ademas de Arauco, Curanilahue y los Alamos, en la provincia
de Arauco, y en general, a todo el territorio costero de la Regién del Bio Bio.

El riesgo tarifario. El riesgo tarifario estd normado, por cuanto el sistema de tarifas de peajes y los
montos de las mismas fueron establecidas en las Bases de Licitacidn.

El riesgo de crédito. El riesgo de crédito es bastante menor, ya que las transacciones de peaje se
cobrardan manualmente y en efectivo.

Riesgo de reclamos y demandas. Se encuentra controlado, dado que para mitigar riesgos de
reclamos y demandas a la Sociedad, producto del contrato de construccién, el mismo considera
seguros para defender, indemnizar y mantener libre a la compafiia ante reclamos, demandas y en
general cualquier acciéon en su contra.

Riesgo de catdstrofes y fuerza mayor. El riesgo de catastrofes y fuerza mayor estd previsto
mediante seguros que protegen a la Sociedad ante eventos destructivos de la naturaleza,
terrorismo, entre otros.

Riesgo cambiario. La Sociedad mantiene un Cross Currency Swap para eliminar el riesgo cambiario
que producia el servicio de la deuda.
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